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Vendas do setor encerram 2017 com crescimento de 1,25%

Evolugio do fndice de Vendas Abras - Acumulado doano (%)* Em dezembro, as vendas reais do autosservico

apresentaram alta de 20,42% na comparac¢ao com o meés
de novembro e alta de 2,55% em relacdo ao mesmo més do
ano de 2016, de acordo com o indice Nacional de Vendas,
apurado pela Associacdo Brasileira de Supermercados
(ABRAS).

Jenf2 T35 /6o a6 un 25 2 a0 o415 out/ 5/ def1 /7 e a7 7 7 s agols s/ oneh?wot e No resultado acumulado do ano, as vendas apresentaram
L == -0.07% crescimento de 1,25% na comparacio com 0 mesmo
periodo do ano anterior. Os indices ja estdo deflacionados
pelo IPCA do IBGE.

Em valores nominais, as vendas do setor apresentaram

alta de 20,95% em relacdo ao més anterior e, quando

538% comparadas a dezembro do ano passado, alta de 5,58%.

e No acumulado do ano o setor registra alta de 4,75%.

Crescimento do setor devera ser de 3,0% em 2018

. . . s Variacao
Em 2017, o setor conseguiu resultado positivo e ficou dentro das expectativas Variagoes Variagao Realx
iniciais langadas pela ABRAS, que em sua primeira proje¢io, em janeiro do ano Periodo de Nominal (IPCA/

passado, esperava um resultado de 1,30% no acumulado do ano, e que foi analise - 12/17 IBGE)

revisada para 1,50% em julho, e em outubro foi novamente revisada para 1,30%. Dez/17 x Nov/17 20,95% 20,42%
“Ainda que a inflacdo de alimentos tenha sofrido deflagio de -1,87% no ano, e o Dez/17 x Dez/16 5,58% 2,65%
IPCA cheio, utilizado pela ABRAS para deflacionar o indice, teve alta de 2,95%, é Acumulado/ano 4,75% 1,25%

certo que as vendas do setor conseguiram atingir um resultado acima de outros
segmentos da economia brasileira em 2017; o PIB deverd fechar o ano com
crescimento 1,00%”, afirma o presidente da ABRAS, Jodo Sanzovo Neto.

“Em 2018, nds esperamos um ano um pouco melhor que 2017 para a economia indice Abras

brasileira, com o PIB crescendo por volta de 2,75%, e a expectativa é de que as acumula alta de 1,25% em 2017
vendas do setor continuem positivas, com crescimento real na ordem de 3,00%”,
destaca Sanzovo.
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20.832 postos de més, Abrasmercado sul tem a maior alta no varejista acumula alta de consumo, mas dividas macroecondmicos
trabalho em 2017 fecha 2017 com queda més, e continua a mais 1,1% no acumulado de crescem e dovarejo
de 7,05% cara do pais 12 meses
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Conjuntura — 2

Caged: Pais perde 20.832 postos de trabalho em 2017

De acordo com o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged), o estoque de emprego formal no Brasil apresentou retracio
em dezembro de 2017. O decréscimo foi de -328.539 postos de
trabalho, equivalente a variacdo de -0,85% em relacdo ao estoque do
meés anterior. Esse resultado decorreu de 910.586 admissoes e de
1.239.125 desligamentos. A retracdo de dezembro de 2017 foi
significativamente menor que a verificada em dezembro de 2016
(-462.366) e dezembro de 2015 (-596.208), na

estabilidade do nivel de emprego. Nos anos de 2016 e 2015,
considerando a série com ajuste, houve perdas de -1.326.558 e
-1.534.989, respectivamente.

No acumulado de 2017 o Comércio liderou a geracao de empregos com
saldo positivo de 40.087, representando reversio da tendéncia
verificada nos anos de 2016 e 2015, quando foram registradas perdas de
-197.495 e -212.756, respectivamente.

comparacao da série sem ajustes. Como sabido,

Nimeros de empregos gerados mensalmente (em milhares de unidades)

o més de dezembro apresenta forte
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Nos ultimos 12 meses, houve perda de -20.832
postos de trabalho, o equivalente a uma queda
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de —0,05% em relacao ao estoque de dezembro
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IPCA encerra 2017 em 2,95% abaixo da meta da inflacao

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) do més de

dezembro apresentou variacdo de 0,44% e superou os 0,28% de

novembro em 0,16 ponto percentual (p.p.). Foi a maior variagdo mensal " "

registrada no ano de 2017. Em 2016, o IPCA atingiu 0,30%, taxa que, -
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para um més de dezembro, foi inferior somente aos 0,28% de dezembro . T T

de 2008. O IPCA encerrou o ano de 2017 com 2,95% de variacao, 3,34 Fev 054 055 5.0z

p-p. abaixo dos 6,29% registrados em 2016. Assim, esse acumulado é o Mar 0as 100 &7

menor desde 1998, quando foi registrada a taxa de 1,65%. Abr 021 122 441
Mai 024 146 vl
Jun 025 152 3.52
Jul e 144 278
Ago 035 179 2,65
Set 031 1,90 256
Ot 0,354 225 271
Mo 032 258 277

0 Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) teve Dez 055 204 204

o~ . . 2017
variacdo de 0,39% em janeiro e ficou acima da taxa de 0,35% de
dezemb 0,04 pont tual Depois da variacio d m _|_oss | __ose | >0
ezembro em 0,04 ponto percentual (p.p). Depois da variacdo de E—— =

0,31% de janeiro de 2017, esta é a menor taxa para um més de janeiro
desde 1994, quando foi criado o Plano Real. No acumulado dos
ultimos 12 meses, o indice registrou 3,02%, ficando acima dos 2,94%
registrados nos 12 meses imediatamente anteriores.

Em janeiro, embora os Transportes tenham apresentado o mais
elevado resultado entre os grupos, com 0,86%, foi Alimentacdo e
Bebidas o principal responsavel pelo crescimento da taxa do IPCA-
15, ao passar de 0,35% para 0,39% de dezembro para janeiro. Na
regido Metropolitana de Curitiba,a alta dos alimentos chegou a
atingir 1,54 %, ao passo que na de Porto Alegre, a alta foi de 0,16%.

Transportes (0,86%) constituiu-se na maior alta entre os grupos,
tendo em vista a influéncia dos combustiveis, cujos precos subiram
2,54%, com destaque para a gasolina, que ficou com o mais elevado
impacto, de 0,10 p.p. O preco do litro passou a custar, em média,
2,36% a mais, refletindo, nas bombas, os reajustes autorizados pela
Petrobras, nas refinarias, que totalizaram 2,75% no periodo de coleta
do IPCA-15 (14 de dezembro de 2017 a 15 de ianeiro de 2018).

Além da gasolina (2,36%), as despesas com Transportes foram
pressionadas pelo etanol (3,86%) e pelas tarifas
dos 6nibus urbanos (0,43%) e intermunicipais (0,94 %).

Interrompendo a sequéncia de quedas registradas nos altimos
sete meses, o grupo Alimentacdo e Bebidas (0,76% e 0,19 p.p.)
voltou a subir sob a pressio dosalimentos consumidos em
casa, que variaram 0,97%. Os precos de alguns produtos
subiram bastante, inclusive invertendo a queda registrada em
dezembro, como o tomate (19,58%), a batata-inglesa (11,70%) e
as frutas (4,39%). As carnes variaram 1,53%, apdés a alta de
0,41% de dezembro. Outros que vinham caindo intensificaram
a queda, como o feijdo-carioca (de -5,02% para -5,86%) e o leite
longa vida (de -0,24% para -1,69%).

Na alimentacado fora do lar, as areas variaram da queda de
0,97%, na Regido Metropolitana de Porto Alegre, até a alta de
2,33% na de Curitiba.
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Com alta de 1,01% no més, Abrasmercado fecha 2017 com queda de —7,05%

Variagdo da cesta Abrasmercado

Em dezembro, o Abrasmercado, cesta de
35 produtos de largo consumo pesquisada
pela GfK em mais de 900
estabelecimentos de autosservico,
espalhados por todo o Pais, apresentou
alta de 1,01% em relacdo a novembro.

Na comparacdo com o mesmo més do ano

anterior, o indicador Abrasmercado

apresentou queda de -7,05%, passando de
R$ 483,10 para R$ 449,02. Ficando em
patamar similar aos pregos de 2 anos atras
(janeiro de 2016) quando o valor era de
R$ 452,22.

Maiores varia¢des no més

Os produtos com as maiores altas em
dezembro, na comparacdo com o mes
anterior, foram farinha de mandioca, com
6,83%, massa sémola espaguete, com
543%, o tomate, com 5,42%, e a carne
traseiro, com 4,37%.

A farinha de mandioca obteve alta nos
precos em trés regioes, sendo que a maior
foi registrada na Regido Norte, onde
variou 10,11%. A massa sémola espaguete
teve a sua maior alta, de 10,98%, também
na Regido Norte. JA o tomate apresentou
maior variacdo, de 12,12%, na Regido
Nordeste.

Na outra ponta, os produtos com as
maiores quedas foram a cebola, -5,75%; o
pernil, -3,48%; o queijo mussarela, -3,33%
e o feijao com -2,32%.

A cebola caiu em trés regides; a maior
queda foi na Regido Norte, -9,03%, o
pernil teve sua maior queda, de -8,55%, na
Regiao Nordeste, e o queijo mussarela
registrou sua maior queda, de -11,63%, na
Regiao Centro-Oeste.

Comparativo Abrasmercado x IPCA

Jan/16 a Dez/17

490,00
480,00
470,00
460,00
450,00
440,00

430,00

©
N
N A

Feijao recua -39,2% em 2017

No acumulado do ano de 2017, a
cesta  Abrasmercado apresenta
retracdo de -7,05% no ano. Os
produtos que mais pressionaram a
inflacio no periodo foram, pela
ordem: 1) o xampu, com 24,5%, 2) o
biscoito maisena, com 8,0%, 3) o
creme dental, com 6,3%. Do outro
lado, os produtos com as maiores
quedas foram o feijao, com -39,2%,
seguido pelo arroz, -20,2%, o agucar,
-17,0%.

Terminou o ano com uma queda de
-39,2% no preco gasto por domicilio
no Brasil. A queda foi se mantendo
de janeiro (R$17,25) a maio
(R$13,24), houve um aumento em
junho (R$15,36) e voltou a -cair
finalizando dezembro com o valor
médio gasto por domicilio em
R$11,21. A diminui¢do de precos é
efeito do aumento de oferta do
produto (aumentou a safra).

Abrasmercado

Periodo Valor em R$

Dezembro/16

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, R$ 483,10

| Dezembro/17 R$ 449,02

i Més x mesmo més do ano anterior
-7,05

Abrasmercado

Periodo Valor em R$

| Novembro/17 R$ 444,54
| Dezembro/17 R$ 449,02
Més x Més Anterior
1,01

Maiores quedas
(Més x Més anterior %)

Queijo Mussarela -3,33
Feijao

Maiores altas

Variagcao Mensal (Dez/17 versus Nov/17) 1,01% 0,44% Farinha de Mandioca
Acumulado no Ano (Jan/17 a Dez/17) -7,05% 2,95% Massa Séemola Espaguete 5,43
PR Tomate 5,42
o, o, a4
Variacao 12 meses (Dez/17 versus Dez/16) -7,05% 2,95% Came Traseire 437
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Regiao Sul tem a maior variacao no meés, e continua a mais cara do Pais

Em dezembro, a cesta da Regido Sul continuou a
ser a mais cara do Pais, com variacdo de 1,98%,
atingindo o valor de R$ 505.45. Na regido, os
produtos que apresentaram maiores altas de
precos foram o tomate, 8,86%, e o queijo
mussarela, 8,11%.

A segunda cesta mais cara do Pais é a da Regido
Norte, com valor de R$ 496,86, oscilagdo de 1,54%
no més. Na regiao, os produtos que apresentaram
maiores altas de precos foram a massa sémola
espaguete (10,98)% e a farinha de mandioca
(10,11)%.

A Regido Nordeste apresentou variacao de -0,02%
na relacdo de um més para o outro. Na regido, os
produtos que apresentaram maiores quedas de
precos foram o pernil (-8,55%) e o leite longa vida
(-6,97%).

Evolugio da Cesta Ab do por d e Municipios
Estados Novembro (RS) Dezembro (RS) Variagio
Santa Catarina 47928 457.09 A1E45%
Salvador 306,45 35920 ~-1.56%
Recife 41561 L0074 LAS%
ratal £15.95 50028 -150 %%
Maceid 407.87 20908 0.350%
Todo Pessoa 43301 44230 1.50%
Interior do Rio Grande do Sul 48612 4585 44 0.45%
Interior do Parané 45605 £95.09 1.56%
Interior de Sdoc Paulo 430588 43620 121%
Interior de Minas Gerais FE2 7S 305.56 0.50%
Grande Vitoria 42576 436.87 261%
Grande Sao Paulo 45113 26423 2.50%
(Grande Rio de Janeiro 395,52 401475 1.29%
Grande Porto Alegre 506,90 51428 ALESTE
Grande Belo Horizonte 382,67 38513 0,645%
Goiania 32020 32323 17s%
Fortaleza 350,00 I7TO.ES 0,07 %%
Curitilba £06.63 51525 3.75%
Cuialbé FT2.46 355,82 —& AT
Campo Grande 34013 35345 A125%%
Brasilia 48500 48543 —0.20%
MNacional L4454 £40,02 1.01%
Fonte - Gflkc

Curitiba registra a maior alta em dezembro, 3,75%

A Regidao Sudeste registrou alta de

atingindo o valor de R$ 431,83. A maior alta
da regiao foi verificada no tomate (11,06%) e

na batata (7,33%).

A Regiao Centro-Oeste apresentou queda de
-0,80% na relacdo de um més para o outro,
com destaque para a queda no preco do
biscoito cream craker (-11,75%). A cesta

regional ficou em R$ 399,48.

Em dezembro, Goidnia registou a cesta mais
barata do Pais, com o valor de R$ 323,23, e

variacdo de -1,78% no més. Destaque
queda do leite longa vida (-13,56%).

1,95%, Curitiba apresentou, entre capitais e
municipios, a maior alta nos precos do
Pais, com variacao de 3,75%, atingindo
o valor de R$ 506,90, passando a ser a
cesta mais cara do Pais. Destaque para
a alta do tomate (22,33%) e do queijo

mussarela (14,49%).

Na Grande
apresentou em dezembro variacdo de
2,90%, atingindo o valor de R$ 464,23.
Os produtos que apresentaram alta

Sao Paulo, a cesta

paraa nos precos foram o tomate (11,81%), e o

leite longa vida (9,36%).

Fonte: GfK
Evolugdo dos Indicadores de Pregos
IPCA - IPCA Alimentos - Abrasmercado (%)
2,96
1,32 1,01
99
0,30

4 0,54

0,52 0,44 0,509,310,35 0,58 0,44 0,

008 %% 018018  03(op0g 033 025034 o1,
J
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-1,49 -1,47 R J
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jul/16 | ago/16 | set/16 | out/16 | nov/16 | dez/16 | jan/17 | fev/17 | mar/17 | abr/17 | mai/17 | jun/17 | jul/17 | ago/17 | set/17 | out/17 | nov/17 | dez/17

LIPCA 0,52 0,44 0,08 0,26 0,18 0,30 0,38 0,33 0,25 0,14 0,31 0,23 0,24 0,19 0,16 0,42 0,28 0,44

LIPCA - alimentos| 1,32 0,30 -0,29 -0,05 -0,20 0,08 0,35 -0,45 0,34 0,58 -0,35 -0,50 -0,57 -1,07 -0,41 -0,05 -0,38 0,54

LI Abrasmercado 2,96 -0,27 -0,46 0,18 -0,82 0,50 -0,72 -1,49 -1,47 0,99 -0,54 -0,67 -1,64 -1,84 -0,42 0,04 -0,50 1,01

Fonte : IPCA = IBGE , Abrasmercado = GfK




PMC -5

IBGE: comércio varejista registra alta de 1,1% no acumulado em 12 meses

Em novembro de 2017, o comércio varejista nacional mostrou ‘
acréscimo de 0,7% no volume de vendas frente ao més imediatamente ‘
anterior, na série livre de influéncias sazonais, compensando dessa
forma o decréscimo de 0,7% registrado em outubro Gltimo. Com isso,
o indicador de média moével trimestral ficou praticamente estavel
(0,1%), conforme Gréafico 1. Considerando o comércio varejista
ampliado, que inclui, além do varejo, as atividades de Veiculos, motos,
partes e pecas e de Material de construcdo, o volume de vendas
avancou 2,5% em relacdo a outubro de 2017, variacdo superior ao
recuo registrado no meés anterior (-1,7%), contribuindo para que o
indice de média mével trimestral voltasse a mostrar variagdo positiva,
com incremento de 0,6% no trimestre encerrado em novembro.

Na série sem ajuste sazonal, no confronto com igual més do ano
anterior, o total do comércio varejista apontou crescimento de 5,9%
em novembro de 2017, oitava taxa positiva seguida e a segunda maior
registrada no ano. O desempenho positivo em novembro indica
movimento de antecipa¢des das compras para as comemoracoes de
final de ano. O indicador para o volume de vendas no acumulado de
janeiro-novembro foi de 1,9% e a taxa anualizada, indicador .
acumulado nos ultimos 12 meses, ao assinalar variacao de 1,1% em Vendas no varejo crescem 0,9% de
novembro de 2017, mantém trajetéria ascendente iniciada em outubro para novembro
outubro de 2016 (-6,8%).

O acréscimo de 0,7% no volume de vendas do comércio varejista

na passagem de outubro para novembro de 2017, na série com

Variagio do Volume de Vendas no Comércio Varejista ajuste sazonal, mostrou predominio de resultados positivos, que
Novembro/2017* alcancaram cinco das oito atividades pesquisadas. Dentre essas, 0s
maiores avancos foram observados nos setores de Outros artigos

de uso pessoal e doméstico (8,0%); e Mdveis e eletrodomésticos

24 (6,1%), setores de marcada presenca nas vendas pela internet.

Com variacdo positiva nas vendas, encontram-se ainda Livros,
jornais e papelaria (1,4%); Artigos farmacéuticos, médicos,

14 35 39 38 ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (1,2%); e Hipermercados,
‘ | supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, que com o

' Lﬂj ' T o ' T ! acréscimo de 0,8% marcou o oitavo avanco consecutivo nessa

comparacio, periodo que acumulou ganho de 6,5%. Por outro
-2,;&(@" §‘° & i \?(' ¥ o“e lado, sinalizando recuo nas vendas frente a outubro de 2017,
figuram Combustiveis e lubrificantes, com reducido de 1,8% e
Equipamentos e material para escritorio, informatica e
comunicacdo (-5,8%), ambos compensando avancgos de,
Fonte :PIC- [BGE respectivamente, 1,6% e 2,7% registrados no més anterior. O setor

*acumuladoem 12 meses
de Tecidos, vestuarios e calcados (0,0%) manteve as vendas

A R estaveis na passagem de outubro para novembro de 2017.
Indicadores do Volume de Vendas no Comércio Varejista

Novembro/2017* . L. . .
Considerando o comércio varejista ampliado, o volume das vendas

em novembro mostrou avanco de 2,5% em relacido a outubro de

2017, na série com ajuste sazonal, com as vendas de Veiculos,

a1 80 81 82 motos, partes e pecas e de Material de construcao registrando

52 aumento, em relacdo ao més anterior, respectivamente de 1,5% e
‘ | 2,3%.

& b & Q,g" & O setor de Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,
& & @ o & & & & & o bebidas e fumo, com avanco de 5.2% frente a novembro de 2016,
& & & exerceu o maior impacto positivo na formacao da taxa global do
& Q,Lo"‘\o & ¥ & varejo. O desempenho desta atividade vem sendo beneficiado por
fatores, tais como, o crescimento da massa de rendimento real
habitualmente recebida e a deflagdo do preco de alimentacdo no

Fonte : PMC- IBGE
*Més xigual Més do ano anterior

“*Hiper, _— iss, beticas afuma domicilio5 . Com isso, a taxa acumulada no ano ficou em 1,0% e o

indicador acumulado em 12 meses, apos 33 meses de retracio,
atingiu taxa positiva de 0,6%, a primeira desde fevereiro de 2015
(0,3%).
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Brasileiros aumentam consumo, mas dividas crescem

De acordo com a Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia
do Consumidor — PEIC, feita pela Confederacdo Nacional do
Comércio de Bens, Servigos e Turismo — CNC, apds trés anos de
queda, o endividamento das familias brasileiras apresentou 0,6
p.p de crescimento em 2017, atingindo a média anual de 60,8%
do total das familias brasileiras.

Estas dividas foram adquiridas através do cartdo de crédito,
cheque especial, cheque pré-datado, crédito consignado,
crédito pessoal, carnés, financiamento de carro, financiamento
de casa entre outros.

Na pesquisa, também foi apurado o percentual de familias com
contas ou dividas em atraso, a média anual do percentual das
familias nestas condicGes representou 254%, o maior
percentual desde 2010, onde este ntimero foi 24,9%.

Quando falamos das familias sem condicdes de pagar suas
contas e dividas em atraso, a média anual corresponde a 10,2%.

Cartao de crédito, foi o tipo de divida mais citado na média
anual, 76,7%, porém ficou 0,4 p.p abaixo da média anual
registrada em 2016, 77,1%.

Carnés e crédito pessoal, ocuparam o segundo e terceiro lugar
quando responsabilizados pelo endividamento das familias. O
primeiro 15,7%, 0,3 p.p a mais que em 2016, e o segundo 10,3%,
mantendo a mesma média do ano anterior.

Vale ressaltar que em 2017, houve a politica de recuperacao da
economia adotada pelo Banco Central do Brasil e com ela
medidas impactantes foram tomadas, como a reducio na taxa
de juros e a queda na inflacdo. Ambas medidas, propiciaram as
familias brasileiras maior disponibilidade de crédito e
retomada do consumo.

Em relagio ao cheque especial, as familias brasileiras se
endividaram menos com esta modalidade, 6,7%, um recuo de
0,5 p.p quando comparamos com 2016, 7,2%.

Interessante destacar, que para 2018, o Banco Central esta
pressionando os bancos, para que adotem novas medidas e
reduzam a taxa de juros no cheque especial. Em 2017, medidas
foram adotadas para o rotativo do cartao de crédito para evitar
o aumento da divida por parte dos consumidores.

A Federacdo Brasileira dos Bancos - Febraban, se pronunciou sobre
o assunto na segunda quinzena de janeiro deste ano, e informou em
nota, que estuda junto aos bancos, formas de melhorar o ambiente
de crédito no Pais.

Quando falamos sobre o comprometimento da renda dos
brasileiros para o pagamento das dividas, esta apresentou reducao,
evidenciando a diminuicdo do custo do crédito em relacdo a renda
familiar. Esta tendéncia se deu, em virtude da mudanca na
composicdo das dividas. Modalidades caras como cartdo de crédito
(quando utilizado no rotativo) e cheque especial, tiveram menor
participag¢do na composicao das dividas em 2017. Em contrapartida,
houve um aumento nas modalidades com custo mais baixo, como
crédito consignado e financiamento de casa.

Em média, a parcela da renda mensal das familias brasileiras
comprometida com o pagamento de dividas passou de 30,6% em
2016, para 30,1% em 2017, um recuo de 0,5 p.p.

As familias com até dez saldarios minimos foram as que
apresentaram maiores indices de inadimpléncia em 2017, 28,7%
delas, possuiam contas em atraso e 11,8% nao tinham como pagar
as contas e dividas em atraso. Enquanto que para familias que
vivem com mais de dez salarios minimos estes ntimeros foram,
11,4% no primeiro caso e 3,9% no segundo, uma diferenca
consideravel.

A disponibilidade e facilidade ao crédito, propiciaram a retomada
do consumo em 2017 e consequentemente para algumas familias o
endividamento, para 2018 cautela é a palavra de ordem no cenario

brasileiro.
d da 0 0 4
Cartao de crédito 709% | 727% | 73.6% | 75.2% | 753% | 761% | 77.1% | 767%
Cheque especial B83% | 48% 6.2% 62% | 56% | 62% | 72% | 67%
Chegque pré-datado 40% | 3.0% 27% 22% | 1.8% | 1.7% | 1.7% | 1.4%
Crédito consignado 9% | 39% 40% 52% A4,7% 4.6% | 54% | 5.6%
Crédito pessoal 11.3% | 108% | 11.3% | 10.5% | 9.5% | 9.0% | 10.3% | 10.3%
Carnés 25.0% | 22.0% 19.8% 18.7% | 170% | 169% | 154% | 15.7%
Financiamento de carro 10,3% | 10.0% 11,5% 122% | 138% | 13.7% [ 11.2% | 10.2%
Financiamento de casa 32% | 35% 4.5% 61% | 78% | B3R | 79% | 82%

Eloborogdo: Departomenio de Economio @ Peiquito da ABRAS
Fonte: PEIC - CHNC

Focus: Previsao do PIB é de crescimento de 2,66% em 2018, IPCA devera ficar em 3,95%

Projecoes - 26/1/2018

Para o IGP-M, a previsdo é de que o
indice encerre o ano com 4,50%.

Segundo  analistas de  mercado,

consultados pelo Banco Central, em seu

indices/Indicadores 2018 2019 Boletim Focus, divulgado em 26/1, a Para 2019, a projecio é de 4,30%.
. perspectiva para o crescimento do PIB

PIB (% de crescimento) 266 300 em 2018 é de 2,66%. Ha praticamente um Para a Selic, a expectativa de

Producao Industrial 3,18 3,00 més, a previsio era 2,64%. JA para 2019 a encerramento do ano é de 6,75%.

(% de crescimento) previsio é de crescimento na ordem de Para 2019, a perspectiva é de

Taxa de cambio - 3,30 3,40 3,00%. 8,00% ao ano.

fim de periodo (R$/US$) s .

Taxa Selic - 6.75 800 As .prOJegoes indicam que o Infilce A previsao do mercado financeiro

fim de periodo (% a.a.) ‘ ‘ Nacional de .P’regos ao Consumidor para a taxa de cimbio no fim de

IPCA (%) 395 425 Alflplo (IPCA) ira fechar 2018 em 3,95%, 2018 é de R$ 3,30. Em 15/12, a
' ! acima dos 2,95% de 2017. Para 2019, a cotagfio era a mesma R$ 3,30. A

IGP-M (%) 4,50 4,30 expectativa é de 4,25%. previsdo para 2018 esta em R$ 3,40.

Fonte: Boletim Focus - Banco Central
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Indicadores

jul/17 agof17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

1. Atividade
PIB (%) 01/ 38 36| 09 54 38 29 25 04 03 14 - |
Agropecudria (%) 04| 18 | 66 | 120 37 31 60 50 152 149 91 -
Indiistria (%) 12 62 [ 38| oo 13 30 29 24 11 21 04 - |
Servigos (%) 07 27 | 21| 01 37 33 22 24 1,7 03 10 -
2. 1uros
axa Selic (final de periodo) - %a.a. [ 11,871825 (1375 | 70 [1425] 1425 | 1425 [ 14,25 ] 1425 [ 1425 | 14,25] 14,25 | 1400 14,00 1400 | 13,75 13,00 12,25] 12,25 | 11,25 11,25 | 10,25 | 9,25 [ 925 | 825 | 7,50 | 750 | 7,00 |
3. Balanca comercial
ExportagBes (USS bilhges) 2246/ 1900 (1845 | 2178 | 11,2 | 133 | 160 [ 154 | 176 | 167 [163] 170 [ 158 [ 137 | 162 | 159 [ 149 | 155] 201 | 17,7 [ 198 | 198 | 188 | 195 [ 187 | 189 | 167 | 176 |
Importagdes (USS bilhges) 2309 1723 (1394 | 1508 | 103 | 103 | 116 | 105 | 11,1 [ 128 [ 118] 128 [ 120 14| 115 | 115 122 109 ] 129 [ 107 | 121 | 126 | 125 | 139 | 135 [ 137 | 131 | 126
Saldo [USS bilhdes) 62177 (250 670 [ 09 [ 30 | 424 | 29| 6a | a0 a6 21 [ 38 24| a8 [ a2 (5126 7070|7772 6356525235 27
4. Inflagio
IPCA-IBGE 64 1071 63 | 30 [1,27] 090 | 043 [ 01| 078 | 035 [052] 0,24 [ 0,08 | 026 | 018 | 030 [ 038 | 033] 025 | 014 [ 031 | 025 024 [ 019 [ 0,36 [ 042 | 028 | 044 |
1PCA-Alimentos (IBGE) 81 120 86 | 19 |28 1,06 | 124 | 1,00 | 078 | 071 [132] 030 |09 -005| -020] 008 | 035 -045] 034 | 058 | -035 | 050 | 047 | -107 [ -041 [ -005 | 0,38 | 03¢
1GP-M (FGV) 37105 72 | 05 [1,14] 1,9 | 051 [033] 082 ] 1,69 [018] 0,15 [ 0,20 | 06 | 003 054 | 064 008] 001 |-110] -093 | 067 | 072 [ 010 [ 0,47 [ 020 | 052 | 089 |
IPC-Fipe 52 11,1 | 65 | 23 |137] 089 | 097 | 026 | 057 | 065 [035] 011|014 027 ] 015 072 032 -008] 014 | 061 | -005 | 0,05 | 001 | 010 [ 002 [ 032 029 | 055
5. Emprego

d (IBGE) - PNAD a9 82 (12 13895/ [102] 109 112 102113 116] 138|118 18] 119[ 120 126/ 132] 137 [136] 136 [ 130 [ 128 | 126 | 124 [ 122 [ 120 | 118 |

Saldo de empregos (adm-dem) - Caged (milunid,) | 397 |-1.553 | 1.321 | 28,83 |- 99,7 |-1045 |- 1188 |- 62,8 |- 72,6]- 91,0 |-947 |- 340 - 33,3 - 750|-1167|-2624 409 355| e36] 599| 343] o8| 359 355| 344| 766 123 3285
6. Taxa de Cambio/Compra

Final de periodo (RS/USS) | 270390 (326 33 [a0a[ 398 356 | 345 359 321 [324] 325 325 339 | 340 [ 326 313310 317 [320] 320 [ 331 [ 313 335 | 307 [ 328 [ 306 | 331
Média znual (RS/USS) 243335 32| - | -} -} -[ -1 -1-}-|- -|-7-"-" -} -}-0 -0 -0-0-7-"7-7-71-
7. Indicadores Abras

indice Nacional de Vendas 224] 19 [ 158 | 15 338036 1,18 [ 024 | 0,23 ] 0,07 [066] 080 [ 1,21 1,36 | 151 | 1,58 | 0,09 [-007] -140 [ 050 [ 061 [ 095 | 073 [ 067 [ 1,11 [ 090 | 100 | 125 |
indice de Volume [bi I) 45 12 | 43 - - - - - - - - - - - -

‘Abrasmercado-GfK 58152 100 - |29 088 | 107 [ 090 ] 007 | 165 [296] 027|026 | 018 | 082 [ 050 | 072 -1,49] 147 | 099 [ 058 | 067 | 164 | 188 [ 042 [ 002 | 050 | 102 |
Tiquete-médio

otal Mercado 302] 446 [ 502 | - [aa5] 425 439 [ 435 457 | 438 [468] 461 [ 463 | 281 [ 502 [ 520 [ 462 (489 511 [ 495 [ 485 [ 494 | #89 [ 441 [ 420 [ 400 [ 485 | - |
Autosservigo 472 483 | 509 | - |77 462 | 465 | 257 | 492 | 458 [487] 481 [ 475 400 509 525 463 48| 521 | 503 ) 485 | 502 | 493 | 433 | 413 | so1 | 485 | -
arejo Tradic 145 351 | 408 | - [342) 325 345 | 364 357|351 [382] 376 372 391 408 427 393 414 228 | 418 38 | 205 | 307 [ 368 | 357 | 304 30 - |
Idas ao PDV

otal Mercado 97 66 | 65| - | 63|67 69 | 72 68 69 67 720 71 63| 65|69 75 65| 66| 67 11 | 68| 70| 63 [ 63| 68 | 66 - |
Autosservico 48 220 | a5 | - | a6 as | a7 [ 29| a6 | as [a7] 50 a9 | as| a6 | 48 |52 [ a7 a7 | 46| 50 [ a7 [ 50| a5 [ a5 [ a8 | a3 | -
arejo Tradic 82035 33| - |36/ 3637 31 35 36|35/ 36|36 35| 33|34 38 33| 3834 35/ 38353130328 32 -

Fontes: 1. IBGE, 2. BCB, Federal Reserve Board; 3. MDIC; 4. IBGE, FGV, Fipe; 5. IBGE, CAGED/MTE; 6. BCB; 7: IBGE, MDS; 8. Abras, Nielsen, GfK, Kantar WorldPanel
0BS: PIB - Trimestre/mesmo trimestre do ano anterior

Indicadores do Varejo

dicad jan/16|fev/16 mar/16|abr/16 maif16 jun/16 jul/16 agof16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 marf17 abr/17 maif17 junf17 jul/17 agof17  set/17 |out/17 nov/17 dez/17
Cheq fundos - (%) -Serasa 241 | 227 ] 266 | 238 239 | 236 226 218 (219 25 | 246 | 225 | 212 212 234 [ 204 25 186 193 1% | 178 | 180 | 198 | 19
indice de confianga do consumidor (ICC) - Fecomercio SP* 890 | 952 | 893 | 87,7 | 909 | 980 | 97,7 | 1000|1070 1060 1103 1107 |102,2] 1138 1094 | 1090 1035 100,1 | 1048] 1015 | 997 | 102,8 | 1040 | 1085
{indice de condicdes econdmicas atuais (ICEA) - Fecomercio SP* 571 | 665 | 535 | 519 474 | 524 513 547 587591 601 | 725 | 682 745 668 | 713 664 708 735 693 | 701 | 730 | 124 818
indice de expectativas (IEC) - Fecomercio SP* 1103) 1144 1132|1115 1199 1285 | 1286 1303|1391 | 1372 1438 | 1361 | 1250|1400 | 1378 | 1341 1282 1196|1256 1229 | 1194 | 1227 | 1250 | 1272
Usecheque - ndmero de consultas - % em relagdo ao més anterior) - ACSP/IEGV** | 47,7 | 93 | 99 |-144] 229 | 02 |25 43 [-160] 133 | 100 490 |-479] 80 126 |59 404 | 04 |25] 52 |47 125 | 101 | s
SPC - consultas - (% em relac3o a0 més anterior)- ACSP/IEGV** 305] 17 177 22 08 | 05|59 32| 29|53 | 44 | 43 | 268] 63| 309 144 32 12 |26 23| 29 | 18] 17 | 31

Obs.: 0 ICC é a média do indice de condicBes econdmicas atuais e do indice de expectativas.

Obs: 0 1CC éamédia do indice de condicBes econdmicas atuais e do indice de expectativas
** Variagdo em relacdo ao més anterior
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