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Vendas do setor registram crescimento de 3,76% no ano

Em novembro, as vendas reais do autosservigo apresentaram alta de
5,82% na comparacgido com o més de outubro e alta de 6,39% em
relacio ao mesmo més do ano de 2018, de acordo com o fndice
Nacional de Vendas, apurado pela Associagdo Brasileira de

Supermercados (Abras).

No resultado acumulado do ano, as vendas apresentaram
crescimento de 3,76% na comparacido com o mesmo periodo do ano

anterior. Os indices ja estao deflacionados pelo IPCA do IBGE.

Em valores nominais, as vendas do setor apresentaram alta de 6,36%
em relacao ao més anterior e, quando comparadas a novembro do ano
passado, alta de 9,87%. No acumulado do ano o setor registra alta de
7,72%.
Variagao

Real

(IPCA/
IBGE)

Variagcoes
Periodo de
analise - 11/19

Variagao
Nominal

Nov/19 x Out/19 6,36% 5,82%
Nov/19 x Nov/18 9,87% 6,39%
Acumulado/ano 7,72% 3,76%

Setor vem registrando resultado acumulado superior a projecao

“As vendas de novembro foram impactadas pela Black Friday, que ja
se consolidou como uma das melhores datas do ano para o varejo
supermercadista. Desde agosto, o setor vem registrando resultado
acumulado superior a nossa projecdo de crescimento para 2019,
impulsionado pela liberagio do FGTS/PIS Pasep, incentivo as
promocoes no varejo, como a Semana do Brasil, 13° salario, entre
outras medidas. E em outubro e novembro esse crescimento se
acentuou ainda mais. Dezembro, tradicionalmente, é um dos
melhores meses para os supermercados, por isso, jA podemos
afirmar que passaremos dos 3% de crescimento projetados pela
ABRAS. A expectativa agora é se dard para chegarmos aos 4%,
otimismo e trabalho nao faltam. Um resultado que nos impulsiona
a acreditar que o fantasma da crise, finalmente, ficou para tras”,

declara o presidente da ABRAS, Jodo Sanzovo Neto.

Sanzovo destaca ainda, que o ano de 2019 foi muito positivo para os
supermercadistas. “O governo federal tem mantido a tendéncia
liberal e cumprido a promessa de preparar o Brasil para ser um pais
mais empreendedor. Conseguiu aprovar demandas de incentivo ao
empresariado e a evolucdo do ambiente de negécio, como a MP 881
da Liberdade Econdémica, que ird simplificar e desburocratizar as
negociacoes, e a MP 905, do Programa Verde e Amarelo, de estimulo
a criacdo de emprego, e que trouxe mais seguranca juridica para o
setor de comércio e servicos. Avancamos nas reformas estruturais,
principalmente com a aprovacao da esperada Nova Previdéncia, que
ird diminuir o crescente déficit fiscal que tanto tem impedido o
desenvolvimento do Brasil. Além disso, as reformas tributaria e
administrativa jA estdo sendo debatidas no Congresso. Estamos
entrando em 2020 com o pé direito.”

Evoluciio do indice de Vendas Abras - Acumulado do ano (%)*

Fonte: Abras - * Deflaconado pelo IPCA/IBGE
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Conjuntura — 2

Taxa de desemprego continua em queda e atinge 11,2%
™

A taxa de desocupagdo foi estimada em 11,2% no trimestre O rendimento médio real habitualmente recebido em todos os

movel referente aos meses de setembro a novembro de trabalhos pelas pessoas ocupadas foi estimado em R$ 2.332 no
2019, registrando variacdo de -0,7 ponto percentual em

0 ao trimestre de junho a agosto de 2019 (11,8%).

trimestre de setembro a novembro de 2019, registrando
estabilidade frente ao trimestre de junho a agosto de 2019 e,
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

o\

O contingente de pessoas ocupadas foi estimado em
aproximadamente 94,4 milhdes no trimestre de setembro a 12 | nov-dezjan = oz 2 Tz ar
novembro de 2019. Essa estimativa apresentou aumento de 22 | dez-jan-fev 7.4 10,2 13,2 12.6 12,4
0,8%, ou seja, um adicional de 785 mil pessoas em relacao 32 | jan-fev-mar 7.9 10,9 13,7 13,1 12,7
tre anterior (junho a agosto de 2019). 42 || fev-mar-abr 8,0 11,2 13,6 12,9 12,5
J 52 mar-abr-mai 8,1 11,2 133 12,7 123
62 | abr-mai-jun 8,3 11,3 13,0 12,4 12,0
\ 72 || mai-jun-jul 8,6 11,6 12,8 12,3 11,8
A massa de rendimento real foi estimada, para o trimestre 82 | jun-jul-ago 8.7 11,8 126 121 11,8
mével de setembro a novembro de 2019, em R$ 2151 gz jul-ago-set 89 11,8 12,4 11,9 11,8
bilhoes de reais, e quando comparada ao trimestre moével 102 | ago-set-out 8.9 11,8 12,2 11,7 11,6
e junho a agosto de 2019 apresentou variacao de 2,1%, ou e || sEETmETED 2.0 118 L U E Uil

n $ 45 bilhées. iz2e out-nov-dez 9.0 120 118 116

IPCA registra alta de 0,51% em novembro

0,10% 0,51% | |
2004 ol J 0,39 201;39 3.02
5 o an ! ! 4
2,54% 3,27% Fev 0.38 0.77 286
Mar 0.10 0.87 2,80
Abr 0.21 1,08 2,80
o Mai 0.14 1,23 2,70
IPCA-15 apresenta alta de 1,05% em dezembro Jun 1,11 2.35 3.68
Jul 0.64 3.00 4,53
Ago 0.13 3,14 4.30
O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) Set 0.09 3,23 4,28
apresentou variacao de 1,05% em dezembro, mostrando aceleracio em Out 0.58 3.83 4.53
~ s . . . Mow 0,19 4,03 4.39
relacao a taxa de 0,14% registrada em novembro. Este é o maior resultado Dez 0.16 3.86 .86
mensal desde junho de 2018, quando o indice foi de 1,11%. Dessa forma, o 2019
IPCA-E, que se constitui no IPCA-15 acumulado trimestralmente, fechou o Jan 0.30 0.30 307
ano de 2019 em 3,91%, acima dos 2,67% registrados nos 12 meses Fev — D54 374
1%, acl H7% registr Mar 0.54 1,18 4.18
imediatamente anteriores. Em dezembro de 2018, a taxa foi de -0,16%. Abr 0,72 1,91 4.71
Mai 0.35 2,27 4,92
Jun 0.06 2,33 3.84
Jul 0.09 2,42 3,27
Ago 0.03 251 3,22
A aceleracdo do grupo Alimentacido e bebidas (2,59%) é Set 0.09 2 60 3,22
explicada, principalmente, pelo aumento nos precos das Out 0.09 2.69 2.72
carnes, que registraram alta de 17,71% em dezembro e Mov B e e
. ! Dez 1.05 3,91 3.91
contribuiram com o maior impacto individual no indice do Fonte : IBGE

meés (0,48 p.p.). Outros itens que compdéem o grupamento da
alimentacdo no domicilio (3,62%), como o feijao-carioca

38%) e as frutas (1,67%), também contribuiram para esse No grupo dos Transportes (0,90%), o maior impacto (0,07

p.p.) veio das passagens aéreas (15,63%), cujos precos ja

haviam subido 4,44% em novembro. A gasolina (1,49%) e o

etanol (3,38%) também aceleraram na comparacao com o

mes anterior, quando apresentaram altas de 0,80% e 2,53%,

I os de residéncia (-0,84%); a qued-RORSCREEEEEEEY espectivamente. Com isso, os combustiveis passaram de

novembro para 1,76% no IPCA-15 de dezembro.

foi influenciada pela reducao nos precos dos itens de TV, som e

W‘ rmatica (-2,09%) e mobiliario (-1,16%).
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Abrasmercado — 3

Abrasmercado apresenta alta de 2,38% no meés

Em novembro, o Abrasmercado, cesta de 35 produtos de largo
consumo pesquisada pela GfK em mais de 900 estabelecimentos de
autosservico, espalhados por todo o Pais, apresentou alta de 2,38% em
relacao a outubro. Na comparacao com o mesmo més do ano anterior,
o indicador Abrasmercado apresentou alta de 4,70%, passando de R$
461,48 para R$ 483,15.

Em novembro de 2018, o Abrasmercado assinalava uma queda de
-0,52% em relacdo ao més anterior e acumulava alta de 2,77% na
comparacao com novembro passado.

Destaque

Maiores altas

(Més x Més anterior %)

Evolugdo da Cesta Abrasmercado em (R$)

& > & 3 3 3 53 & <
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Fonte: Gfk
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Maiores quedas
(Més x Més anterior %)

A carne traseiro apresentou maior
variacdo em todas as regides, sendo
que a maior alta, de 18,94%, na Regiao
Norte.

J4 a carne dianteiro apresentou maior
variacao na Regiao Centro-Oeste com
21,49%.

O feijao teve alta em quatro regioes, a
maior foi registrada na Regido Centro-
Oeste com 14,69%.

Abrasmercado

aselre Biscoito Cream Cracker ,

Carne dianteiro Biscoito Maisena 31,35
Feliao 568 Cebola 20,21
Pernil 3.35 Batata 17,46

O biscoito cream cracker teve queda
em quatro regioes, o destaque foi
para queda na Regido Sudeste, onde
variou -84,97%.

Ja o biscoito maisena obteve maior
queda registrada na Regiao Sul, onde
variou -43,23%.

A cebola apresentou queda em todas
as regides, a maior queda registrada
foi na Regido Nordeste, onde variou
-28,64%.

Abrasmercado

fffffff UL valorem RS © L valorem R
Novembro/18 | R$ 461,48 COlgekel . R$ 471,92
Novembro/19 | R$ 483,15 | Novembro/19 R$ 483,15

Més x mesmo meés do ano anterior i Més x Més Anterior
470 | EBawEEs 2,38
Comparativo Abrasmercado x IPCA Abrasmercado IPCA
Variagao Mensal (Nov/19 versus Out/19) 2,38% 0,51%
Acumulado no Ano (Jan/19 a Nov/19) 3,75% 3,12%
Variagao 12 meses (Nov/19 versus Nov/18) 4,70% 3,27%




Abrasmercado — 4

Abrasmercado da Regiao Norte registra maior alta: 3,92%

‘Fortaleza RS 397,46 -0,03% ‘

Norte
R$ 528,58

+3,92% y Jodo Pessoa

‘Natal RS 411,49 -3,21% ‘

R$ 422,52 +0,94%

Nordeste
R$ 415,43
+0,32%

2 ¥ |Recife R$ 414,21 -1,03% ‘

)’ Ma
Centro-Oeste g

R$ 457,45 ~
+3,38%

ceié RS 423,27 -1,05% ‘

‘ Cuiabd RS 392,43 +4,44% alvador RS 431,37 +3,30% ‘

Grande Belo Horizonte R$ 417,93 +2,06% ‘

|Brasilia RS 559.06 +226% | - 3

J " | Interior de Minas Gerais R$ 429,53 +4,47%

‘Goiénia R$ 377,63 +5,96%

Sudeste

R$ 468,53
+2,65% ra?
¢ Grande Rio de Janeiro R$ 435,60 +2,55% ‘

Grande Vitéria R$ 461,85 +1,81% ‘

\
‘Campo Grande R$ 387,97 +1,67% [

Grande Sao Paulo R$ 499,56 +3,04% ‘

Maior variagdo de preco foi na Regido Norte, com alta
de 3,92%, destaque para a variagdo da carne traseiro

R$ 535,40
+1,33%

Interior de Sio Paulo R$ 483,14 +1,76%

com alta de 18,94%. Entre as capitais e municipios, a Curitiba RS 513,47 -0,49%

que apresentou maior oscilacao foi Goiania com alta

Interior do Parana R$ 532,08 +3,16%

de 5,96%. Os produtos que puxaram esse indice
foram a carne traseiro, com 94,48%, leite longa vida,
com 41,20%, e a carne dianteiro com 31,51%.

Santa Catarina R$ 533.45 -1.27% ‘

Grande Porto Alegre RS 557,47 +2,86% ‘

Interior do Rio Grande do Sul RS 527,98 -1,13% ‘
Fonte: GfK

EVOLUCAO DOS INDICADORES DE PRECOS (%)

Evolucdo dos Indicadores de Precos
IPCA - IPCA Alimentos - Abrasmercado (%)

051 072

033
jul/18 nov/19
jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 des/13 jan/18 fev/19 mar/18 abr/19 mai/13 jun/19 jul/1s ago/15 set/15 out/15 nov/19
uIPCA 033 0,08 0,48 0,45 021 0,15 032 043 0,75 0,57 0,13 0,01 013 o1 0,04 0,10 051
LIPCA-alimentos| 012 0,34 0,10 059 039 0,44 0,50 0,78 137 0,63 056 0,25 0,01 0,35 043 0,05 072
i Abrasmercada 155 1,2 0,39 0,78 052 052 0,03 212 13 0,61 FxA) 1,15 0,67 1,30 1,40 [ 2,38

Fonte: IPCA= [BGE, Arasmencatt - GIG




PMC / Projecoes — 5

IBGE: comércio varejista tem crescimento de 1,6% no ano

Em outubro de 2019, o volume de vendas do comércio varejista
nacional mostrou acréscimo de 0,1%, frente a0 més imediatamente
anterior, na série livre de influéncias sazonais, mantendo
crescimento pelo sexto més consecutivo, periodo que o varejo
acumulou um ganho de 2,7%. A evolucdo do indice de média mével
trimestral, ap6s acréscimo de 0,6% no trimestre encerrado em
setembro, mostra perda de ritmo no trimestre encerrado em outubro

(0,4%).

Considerando o comércio varejista ampliado, que inclui, além do
varejo, as atividades de Veiculos, motos, partes e pecas e de Material
de construcdo, o volume de vendas, com avanco de 0,8% em relacio a
setembro de 2019, mantém taxas positivas pelo oitavo més seguido,
acumulando ganho de 5,2% nesse periodo. A média moével do
trimestre encerrado em outubro (0,7%) mantém o ritmo das vendas
do trimestre mével anterior (0,7%).

Indicadores do volume de vendas do comércio varejista e comércio varejista ampliado segundo as
atividades: PMC - Outubro/2019

més/més anterior (%)
Taxa de Variagio

10- Material de Construcdo

mésligual més do ano
anterior
Taxa de Variagie

Projecoes Boletim Focus 20/12/2019

Segundo analistas de mercado, consultados pelo
seu Boletim Focus divulgado em 20/12, a perspectiva para o P
9 é que ele cresca 1,16%. Ha quatro semanas a previsao era de
a previsao é de 2,28%.

Em relacgao a Selic, a expectativa de encerramento do ano é
Para 2020, a perspectiva é de que feche o ano no mesmo patamar:

Para a producao industrial, a previsdo é de que o indice en
0 em -0,72%. Para 2020, a projecao é de 2,02%.

As projecdes indicam que o Indice Nacion
Consumidor Amplo (IPCA) ira fechar 2019 em 3,98%, acima da
018, que foi de 3,75%. Para 2020, a expectativa é de 3,60%.

A previsao do mercado financeiro para a taxa de
de 2019 é de R$ 4,10. Em 29/11, a cotacdo foi, também, de
0. A previsdo para 2020 esta em R$ 4,10.

Para o IGP-M, a previsao é de que o indice encerre o ano em
Para 2020, a projecao é de 4,18%.




Indicadores — 6

Indicadores

2016 2017 2018 2019 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 =go/18 set/18 out/13 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19

1. Atividade econdmi
PIB (%) 38 3610 [1a1] 12 12 10 13 11 05 1,1 12 = -
\Agropecusria (%) 18 | 66  130] 01 16 26 04 25 24 03 14 21
distria (%) 62 | -38 | 00 06 08 16 12 08 05 10 03 10 = -
Servigos (%) 27 2703 ]13] 13 15 12 1,2 11 12 12 10
2. Juros
Taxa Selic (final de perfodo) - %a.a. | 1425 [1375] 70 [ 65| 45 [ 7,00 [ 675 | 650 [ 650 | 650 | 650 | 650 | 650 | 650 | 650 | 650 | 650 | 650 [ 650 | 650 [ 650 | 650 | 650 | 600 | 600 | 550 [ 550 | 450 |
3. Balanca comercial

Bes (U5 bilhdes) 190,0 | 1845 | 217,2]2390[2242] 17,0 [ 173 | 201 [197 [ 192 [ 202 [ 229 | 226 | 191 [ 220 | 209 [ 196 | 186 | 163 [ 182 | 200 | 213 [ 181 | 201 [ 188 | 187 | 1956 | 1756 |
Importagies (USS bilhes) 1723 (1394 |153,2]1855] 1852 142 (124 | 138 [138] 133 | 143 [ 186 | 188 | 121 [ 161 | 169 129 [ 164 | 126 | 131 | 136 150 | 130 | 178 [ 156 | 165 | 170 | 122
'saldo (us5 bilhdes) 17,7 [ 450 [ 640536390 28 | 49 | 63 [ 59| 60 [ 59 | 42 | 50 [ 49 | 59 | a1 | 66 | 22 | 37 [ 50| 52 [ 63 [ 50 ] 23 [ 32 22 [ 26] 34|
4.Inflagéo
1PCAIBGE 1071 63 | 30 338 36 /029032 009 [02] 04012033 009 | 048 [ 078021 01503 043|075 05 | 013 [ 001 019 | 011 | 008 010 | 051
1PCA-Alimentos [1BGE] 120 86 |19/ 45/ 20 072 033 007 [009] 032 | 203 | 012 03¢ | 010 [ 0359 | 039  02s [ 090 078 | 1,37 | 063 | 056 | -025] 001 | 035 | 043 [ 005 | 02
1GP-M (FGV) 105 [ 72 [-05[75] 72 [076 007 o064 [057] 1,38 [ 1,87 [ 051 | 070 [ 152 | 089 | 049 | -1,08 | 001 | 088 [ 126 [ 092 | 045 [ 080 | 040 | -067 | 001 [ 068 | 030 |
PC-Fipe 11 65 | 23/ 29] 35 [ 046 042 000 [003] 019 | 1,00 | 023 | 041 | 039 [ 028 | 015 009 [ 058 056 | 051 | 029 002 [ 015 | 014 [ 033 | 000 [ 016 | 08
5. Emprego
Taxa de desemprega (IBGE] - PNAD | 88 12 1|13 1e] 122126 131 [129] 127 124 123 121 | 119 [ 107 | 116 | 106 [ 120 [ 124 [ 127 [ 125 | 03 | 0o 18 | 18] 18 [ 16| 112 ]
Saldo de empregos [adm-dem) - Caged (milunid) |-1553 | 1.321]-2883) - | - | 778 61,2 | 562 (1159 337 | 07 | 473 | w04 | 1313 | 517 | 587 3335 33 131 [-32 [ 1296 31 [ 484 [ w8 [ma 1570 709 [ 992
6. Taxa de Cambio/Compra
Final de periodo [RS/USS) 390 [326]33[37] 4231632433 [328] 370386 [ 375 418 | 413 [ 372 | 386 | 387 | 365 [ 374 [ 390 [ 394 | 394 [ 383 [ 376 | 414 | 416 [ 400 | 412 |
Mt o 155 [os [ [salmlaol - [ - - -] -1 -]-1 -1 - -[ -1 [ -1 -] -] - -1 -[]-1-T]-1-]-
7. Indicadores Abras
indice Nacional de Vendas 49 158 | 13 [21] 30 [269 157 228 (175 [ 19 [ 200 [ 191 19 | 19 [ 190 [ 190 207 [ 295 [ 251 o042 [ 226 | 239 [ 260 | 285 [ 339 [ 3m 38 | 376
indice de Volume 42 43 - | -] - 1 15 520 | 52 | 500 | 500 |48 | ND. | 45 | wp. N0 [ ND. [ ND. | WD [ MD. | ND. | ND. | WD. | ND | WD
Abrasmercado-GfK 15211003 | 7,05|372] - | o046 -182] 092 [ 039 1,07 [ 270 | 155 | 1,26 | 039 [ 078 | 052 [ 092 [ 003 | 212 [ 139 | og1 | 072 [ 1,15 | 067 [ 1,90 | 140 | 08 | 238 |
Tiquete-médio
Total Mercado 446 [ 502 [510[543] - [513 528 | 500 [486 | 479 [ 485 [ 503 | s01 | s04 [ 503 [ s06 | 543 | 530 | 517 [ 531 [ 523 | 522 [ 499 | 509 [ 508 [ 485 [ mp | ND |

483 | 509 | 526534 - [526 51,7 496 474 | 269 [ 472 | 408 | 293 | 499 | 492 [ 494 | s34 [ 517 | s05 | 525 | 507 | su6 [ 482 | 487 [ 294 | 466 | nD | NO

Varejo Tradicional 351 | 408 | 404 [439] - [403 41 402 (382 397 [ 394 [ 304 | 395 | 398 | 309 | 402 439 | 44 400 [ 411 | 42 | m7 [ 393 | 401 | 400 | 384 | ND | ND |
Idas a0 PDV
Total Mercado 66 | 65 |65/68) - |65 6869 [69] 70 70 70 70 | 69 [ 68 ] 68 | 68 | 65 | 65 | 66| 66 | 65 | 67 | 67 | 70 | 73 [ nD | ND |
Autossevico a2 | a6 | a5]68] - |65 68| 69 [69 ] 70 [ 70 720 | 71 | 69 | 68 | 68 | 68 | 45 | 44 | a5 | a6 | a5 [ 47 | 47 [ 49 | a9 [ nD | NO
Varejo Tradicional 35 133 33 [a7] - [aa a7 47 [a7 ] 48 [ a8 ] 48 [ 49 | 47 [ 47 | 47 [ a7 [ 31 [ 31 [32] 3133 [33]33[387]36[n0]no]
Fontes: 1. IBGE, 2. BCB, Federal Reserve Board; 3. MDIC; 4. IBGE, FGV, Fipe; 5. IBGE, CAGED/MTE; 6. BCB; 7: IBGE, MDS; 8. Abras, Nielsen, GfK, Kantar WorldPanel
(0BS: PIB - Trimestre/mesmo trimestre do ano anterior

Indicadores do Varejo

Indicadores jul/18| ago/18 |set/18| out/18 |nov/18 dez/18| jan/19 fev/19 mar/19  abr/19|mai/19| jun/19 | jul/19 | ago/19 | set/19 | out/19 |nov/19
indice de confianga do consumidor (1CC) - Fecomercio SP* 103,5| 104,4 | 106,8 | 107,9 | 114,5 | 127,8 | 128,6 | 139,4 | 1259 | 121,7 | 117,0 | 107,4 | 110,9 | 114,6 | 112,2 | 111,8 | 1186
indice de condigBes econémicas atuais {ICEA) - Fecomercio SP* 76,4 | 83,0 | 80,4 | 78,7 | 840 | 959 | 96,3 | 112,2 | 97,4 | 993 | 96,3 | 84,1 | 87,3 | 91,7 | 924 | 952 | 99,1
indice de expectativas (IEC) - Fecomercio SP* 121,5| 118,6 | 124,4 | 124,7 | 134,8 | 149,1| 150,2 | 157,5 | 144,3 | 136,7 | 130,8 | 122,9 | 126,7 | 129,8 | 125,4 | 122,9 | 131,7
Usecheque - niimero de consultas - (% em relagdo ao més anterior) - ACSP/IEGV** -0,7 88 | -167 | 116 | 12,1 | 549 | -468 | -4,8 -1,2 -10,4 | 34,6 | -10,0 9,1 6,1 -15,9 | 12,9 16,3
SPC - consultas - (% em relacdo ao més anterior)- ACSP/IEGV** -4,1 0,0 -1,6 15,4 2,6 0,7 281 | -14 15,9 -3,8 10,0 1,1 1,1 -3,5 -0,05 13,5 6,1

* Este indicador avalia o grau de confianca que a populacdo tem na situacdo geral do Pais e nas condicBes presentes e futuras de sua familia.

Obs: O ICC é a média do indice de condigBes econdmicas atuais e do Indice de expectativas

** Variacdo em relacdo ao més anterior
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